28 Temmuz 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Arcelik <ARCLK>

Dayanikli Tuketim

Arcelik (ARCLK), 2025 yilinin ikinci ceyredinde beklentilere paralel 121,4 milyar TL ciro,
beklentilerin hafif Ustinde 71 milyar TL FAVOK ve 15 milyar TL zarar beklentisinin
Ustunde 2,3 milyar TL net zarar agikladi. Gegen yilin ayni geyregine gore ciro %11 duserken,
FAVOK %12 arttl. 2C24'te ana ortaklik ne dénem kari 20,3 milyar TL'ydi. 2025 yilinin ilk
yarisinda 2024 yilinin ilk yarisina gére ciro %2,4, FAVOK %10,4 geriledi. 1Y24'te 22,9 milyar
TL olan net kar 1Y25'te 4,1 milyar TL zarar olarak kayitlara gecti.

Sirket gelirleri, global taraftaki resesyon endiseleri ve belirsizlikler kaynakli olarak
uluslararasi zayif talep neticesinde baskilandi. Avrupa ve MENA islemleri sonrasinda artan
personel, pazarlama ve satis giderlerinin etkisi de yukUmlulUkleri artirdi. Ayrica Cin
rekabeti bu kapsamda etkili olmaya devam ediyor. Fiyatlama baskilari ve yodunlasan
rekabet de bu surecte etkili oldu. 2C25'te konsolide gelirlerin %34'G Turkiye'den, % 32'si
Bati Avrupa’dan geldi (1G24 Turkiye %32, Bati Avrupa %34) Yillk bazda gerileyen
hammadde fiyatlari ile Euro / Dolar paritesindeki yukari yénlU seyir brit kar marjini
olumlu ydnde etkiledi. Zorlu piyasa kosullari ve yUksek baz etkisiyle talep zayiflarken,
TURKBESD verilerine gore beyaz esya satiglari Turkiye'de yillik %14 geriledi. Bu surecte
ARCLK satislart %9 azaldi. Sirketin, TV hacimleri de %2 daralirken, klima satis hacmi %27
artti.

Bati Avrupa ve Dogu Avrupa'da toparlanma ivmesi yavasladi. Bati Avrupa'da buytk
Britanya, italya, ispanya, Belcika ve Hollanda blyumede éne cikan Ulkeler oldu. Satis
hacmi ilk geyrekte %1,7 blUyUme gdsterirken, bu ceyrekte ise %1,4 arttl. Dogu Avrupa
pazarinda ise satis hacmi bUyUmesi sUrdU (Hasilatta Bati Avrupa pay! %32, Dogu Avrupa
payl %14). ikinci ceyrekte Afrika ve Orta Dogu'da EUR bazinda satis gelirleri yaklasik %20
artis gosterdi. Afrika'da gUlglUu seyreden talep bUyUmeyi destekledi. Asya— Pasifik
kitasinda ise beyaz esya tarafindaki zorluklar ve Cin markalarinda artan etki kapsaminda
rekabetin yogunlasmasi ile gelirlerde hafif geri ¢cekilme goéruldu (Hasilatta Afrika ve Orta

Dogu pay! %8, Asya Pasifik pay! %12).

Ortalama piyasa metal fiyatlari zayiflayan kuresel talep ve Cin'in artan ihracat ile
hammadde fiyatlarina dusus olmasina ragmen yatay seyretti. 2023 yilinda 103 olan piyasa
metal fiyat endeksi 2024 yilinda 100, 1C25'te 97, 2C25'te 98 oldu.
fiyatlar zayif talep, kUresel bUyUmedeki yavaslik ve dusUk Uretim kapasitesi ile geri
cekildi. Ortalama piyasa plastik fiyat endeksi 2023'te 147, 2024'te 157, 1C25'te 150 iken,
2C25'te 148 oldu.

2025 Beklentileri

Plastik hammadde

Tarkiye Ciro (TL) Yatay
Ulsulararasi Ciro (YP) ~+%]15
FAVOK Marji >%6,5
Nis/Satiglar <%20

Yatirim Harcamalari 300 Milyon Euro

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullar ve. inanilan elde edilerek derlen ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatnm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-

satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmarmalidir. Bu gorisler mall durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, yadabu pilan islemlerden, yorum ve bilgilerin dogacak her turlu zararlardan ve her ne sekilde

olursa olsun ignca Kisilerin ugrayabilecedi her turld dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolay: info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslan, calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig kapsaminda degildir

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Hisse Fiyati (TL)

S1Y En YUksek

S1Y En Dusuk

Hisse Adedi (mn)
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Piyasa Degeri (TL mn)
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F/K

Guncel

6 Aylik Ortalama

1Yillk Ortalama

PD/DD

Guncel

6 Aylik Ortalama
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Ozet Finansallar

ARCLK (Mn TL) 2022
Net Satislar 453212

FAVOK 27323
Net Kar 6285

Ozkaynaklar 88925
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



